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Dictamen de los Auditores Independientes

México, D. F., 29 de febrero de 2012

A la Asamblea de Accionistas de
Cesce Fianzas México, 5. A. de C. V.

1.

Hemos examinado los balances generales de Cesce Fianzas México, S. A. de C. V.
(Institucién), al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011, y los estados de resultados, de
variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo que les son relativos por el afio
que termino el 31 de diciembre de 2011. Dichos estados financieros son ‘
responsabilidad de la Administracién de la Institucién. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinion scbre los mismos con base en nuestra auditoria.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de
tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
no contienen errores importantes, y de que estan preparados de acuerdo con las bases
contables aplicables la Institucién. La auditoria consiste en el examen, con base en
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; asimismo, incluye la evaluacién de los criterios de contabilidad utilizados,
de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracién y de la presentacién
de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros
exdmenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinién.

Como se explica en la Nota 2 sobre los estados financieros, a partir de 2011 entraron en
vigor los lineamientos de la Circular Modificatoria 02/11 de la Unica de Fianzas, la cual
establece, en los Capitulos 17.4“Criterios relativos al esquema general de contabilidad”
y 17.5 “ Criterios para la aplicacién particular de las Normas de Informacién
Financiera”, que las instituciones de fianzas deben aplicar los lineamientos contables
de las Normas de Informacién Financiera (NIF) , emitidas por el Consejo Mexicano
para la Investigacién y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera, A. C., excepto
cuando a juicio de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (Comision) y
considerando que estas instituciones realizan operaciones especializadas, sea necesario
aplicar una normatividad o un criterio de contabilidad especifico, o bien, hasta en
tanto no exista alglin pronunciamiento expreso por parte de la propia Comisién.
Consecuentemente, y con base en Io establecido en la Circular Modificatoria 20/11
emitida por la Comisién, por considerarse impréctico la preparacién de estados
financiero comparativos comparativos, no se requiri6 la presentacién de informacién
financiera comparativa y los efectos derivados de la aplicacién de los criterios contables
antes mencionados que debieron registrarse de manera retrospectiva en un renglén por
separado del estado de variaciones en el capital contable.



Con base en lo mencionado en el parrafo 2 anterior, la Institucién contintia obligada a
preparar y presentar sus estados financieros con base en las reglas contables emitidas
por la Comision aplicables a las instituciones de seguros en México, las cuales, en los
casos que se mencionan en dicha nota, difieren de las NIF mexicanas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Cesce
Fianzas México, S. A. de C. V., al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011, los resultados de
sus operaciones, las variaciones en su capital contable y sus flujos de efectivo por el afio
que termind el 31 de diciembre de 2011, de conformidad con los criterios contables

emitidos por la Comisién.

Las cifras al 31 de diciembre de 2010 no fueron auditadas por ningtin auditor
independiente.

Pmcewa%erhouseCoopers S.C.

[

] 1 —
C.p.C. Eduardgg;nzaleﬂjawi ﬁ?é/j

Socio de Auditoria e



SISEELLE

veTiere

v8e'LZv'E

BYELYLE

8E6'09L
LLy'086'T

SLP0LT

£L2'95G
€08'L0L'L

LBl

——

SLEEUS ¥

vgrEoL |
tev'oov'y §

onsed |ap BuwIng Z8T'E69'E
TTIEES
L18'859'
P SONPRID ££2T
sauoioeBl|qo seng FA%4 0BL'LL9°E
sojsandw) 3p obed |a eied sauoisiroid Lez
DEPILN B| U SAI0PE(EGEY; SO| 9p UoIDRdIoUEd Bf BIBd SAUOISIAOIG 052
BOTLIE
sonised soNQ (144
6L
SvaetEes
ossioueyy 0InBaseas ap SOBNLOD 822
ol J 22
op 53/q1:daasNs ou SEPEUIPJOGNS SaucIoeBligo Jod azz
ERNAp ap UoISHUg §ee
SOPIURIGO SOjUBIWEBIOURUIY ¥ZZ
SOpEALRD solonposd UCD sauoioeadO €22
ClUBILBZUBLEAIAD SOUBIPALLAI| ze
sauoedisiued seng 7
sopiualal sousedag T4
SEZUBI) 3P S3UOISMISU| 6.2
(L1 BiON) saiopezueyeay gLz
SreBEEes
sosiang Lz
sezuey ap sapepljiqesuodsal Jod SalcpaaIdy g1z
sajuaby 174
salopaalay biz 45186
¥90'C6
sajesoqge| sauopebi|qo ejed eanasay €12
000'008
$Z9'6PE'LS S
ejouabunue)d pARA
Jobia ue sezuely 334
SBOIUDR} SBAISSRY oLz
oAlsed 00

(£ ejoN) soveoixaw sosaq

OIUBILBZURYEAY 3D SOUBIPALLIAIL]
sauoisedDINEd SBAO

opEWO DjuBlLBZUBLEAY Jod SEPIUBIY SBWUL
SEZUB); 3D SBUOION}SU|

sasopezuelyeal k saJopeinbaseay

sefnses ejed UgIoBWISS -
SOBO
|euosiad B SOWRISAUd
sepeSed sauoioBWE DSy Jod sezueld ap sapep!|qesucdsay Jod saicpnag
Jeigos Jod souswnoog
saJopeisnle A sajuaby
sewud Jjod

saiopnag
seoueq A efen
(9 eieN) pepjiciucdsig
ssjeicqe| saucioebigo eied saucisiaAU|

SaUOISIAAU] 3P BLUNG

ucioeizaidag {)
Bj8U UQIDENIEA
sa|ganwu

seueliGowU|

sobnses-eled uoBWLST ()
sasasaiul Jod sajopnag
BpIOUAA BIBLED
sojuanasapal A sojuanosag
souejeiBoint
enueseb uon

SOWE}SaUd
opoday

SOPBALAP SOJ2NPOIM LSO SaUCIORIAED)

sopiBuiisal salolen
soweysald Us SOPEP SAJC[BA LS SAUOISIBAU]
sopibulisal saiojen

S2J0|eA 9D cJouajeq (-)
|dBD 9P SOJN}} 8GOS JBIgod Jod opuaplAig
sasasiul sod sasopnaq
2lau uoen|en
sosaluenxy
ajqeueA gluay
epioouod ese |
sepenud sesasdws
sajRLAWELIAGND

Sauciep

sopeAuap soionpold ued saucioelado £ sauojep

{£ BION) SaucIsiaAu|

onzoy

CsL
6vL

LEL
GEL
el

1T0T 9P IqUISIIP ap IE
[eI9UDL) doUR[RY

A "D 3P "V 'S ‘00X SDZUDL] FISHD



€ eurdeq

sezueuld A UQIDRASILILIDY B BjuBlaD
seuapies zai

99 4010840 u\

zounpl qued. —

|

¥
uQIsUD NS B saquainbis sajeinieu SeIp BlU9Sas SO| 8P JiEd B XdSE XapUlsodlLoueos
UBUY SOPRISA SO| ap ajuesBaiul aued UBWIC anb SEIOU SB| A SQUBISUBLI SOPEISA SO| D 'S 'SI3C00DaSN0IAIBMETUH Jod OPIILA UBLEISID |3

-501B()/COIAN-T0S TO/AS/GaM/ XL LIOD XILUSIS I MMM/ EU 1BDIUGISaIe BuiBRd B| U3 jaUIAjUI U BYNSUOD NS BIEC UBIBDIGN 35 'SCPRUILEIDID SOi

‘eBeo|nz zeleuezi3 oUaq)y 1Y 13 Jod SepeUILEIdIp
LG18N] UGISMIISU| B] 3P SBIILDP) SEAIBSAI SE| 'OWSILUISE 'UCIONYISU| 1S3 2 BUISIXS BLIOYDNE 3P SOIDIAISS SO| JB|Sa.d BIED EDEIBALCD PEDSISOS 1) 'S 'SIadeODasNOWBIEMBDUS 9P GIGWaI 'Keles) BliABQ Z9|BZU0D OPIENPS D'd D 18 Jod SopeuiLE|Sip UBLUSNIUS 8% SOIBIDUBLY SOPRIS SOT
xdse Xepul/so0ILOUOoT-SOIBC CSXBIN-T DS T OIS GBM/ XL O XBLIBDS S MWW LGN 'BOIUOII0a10 rUBRd B| US JaLUSIU| US SOPB}INSUCD Jas USPand 'S0IalouBLl SOPEISa So| ap ajueJBajul aped UBLLO) SNk UCIDE[9AR) 3p SEIOU SB| £ SOIAIDUBUY SODEISS S0

UagUOSNS 0] anb s esucdsa; e| oleq UIDEIISIUIWDY ap ofasuos (o Jod opeqasde anj jesauab esue|eq sjussald |3

“1081A U3 sBjUAND ap 0BOJRIED [B AlLIOjUD Lapucdsalod anb seland SE| Ua sepelisiBal uosan; A 'sajqedijde seAlRI)

e A sajefa| sauojoisodsip A sajeuoiamiisu seoise.d seues se| g ofade oo uoienjeA A UCIEZ||BR) 85 SH[BNS SB| 'BPEUCIOUBW BALIR BYDS) B] B 'LORNIISY|
| Jod sepenioa;s ‘sauciopiade se| ‘oWniios ns us sepelayal 9jUSWRIZALC SSOPURIIUCIUS S1UBISISUOD BIAUEW ap sepeslde mecm_L I3 sa:nBag ap |eucioey U

1s1Wo7 B Jod PEPIIGEILGD Sp BUSIEW U SERILIA SAUDIOISOASIP SE| U0O PERILLOJUOD 9P ONulic) @ § [e1auab aoue|eq ajuasald (3

"S0J3IoUBUI; SOPE}SA SOS3 ap ajueiBajul aued uos seyunipe sejou asuinb sen

cpodal Jod sepigioal SBIUBIED £26

SOpeAUP Jod SBPIGIoa) SBIIUBIES ZZ6

sowe}se.d ua s0pefiolo SRIIEA LG SBU0IDRIAdQ 126

SOpBAUSR S0eNPoId UCD SBuDRISd0 026

oisiBas ap Seuan) OL6

salejoge| sauoiseBigo Jod Jinjsuod Jod eAlasay 006

168'€58'8 Jeziuowe jod [eosy epIpIgd 068
sepeBed sauoioeLugDa; Bp uoREsadNoaN 088

SEPE(92UED SOUOIDBWE(DIY G/

sepebed sauoioeWEDaY 018

s2,uabURUCD SOUCIDBWE(CAY 098

uoineqoIdWes ap Soluaipuad SepIqides SAUOISBLUBORY 08

690'€.0'08E sepipadxa sezuel Jod ugioeiadnoa) ap SEIUBIED 058
2LL'969'L02 -3 10B1A Ua sezuRY Jod S3pEP! nwmroummm 08

o:.moawv ua salojep OLe
UBpIQ ap sedany

§GE0EFB8 S a|qejuos |epdes A oaised jap ewng §52'027'69 S OAROE [9p BUNS
(5L 2ION) SYIONIONILNGD A SOSINOHINOD
0VL'9Z9'LS agqejuo _S_a_ﬁo jap BUNg

BJOPR|OAUOD oU ugloediniped
BIODBIOIIUOD LOIDBTIDILEC B] 8D OLBILOABW SEISILOIIOE SO| 8P UQIS/aAY|

SOUEBIOUOLL OU SOANCE 3p BIU3U3) Jod opelnsay Gze
GIv e oiuala |ap opensay $Ze
STECEE T saicuaue sowiniala ap sopejnsay £Z¢
£28'v58'9
SBIUBUBLLISY SAUISIBAL| L2
SOPBALIED $C1ONP0id 481
T o ugoeniea Jod yaesadng 0ze sajqibueiur soAOY 291
e ey ugIoBZILCY O] g9t
Sle'180's (0L ejON) Sa|gRZINOWE SOi5ED) 9L
869'6E2'E S088A(] cgl
seno 5LE sopeoipnipe SoAY 29l
seidoid sauoiaE ap UGIDISINDPE BJBd alLe 508'84L (6 eION) 018N odinba £ oueiigein kot
1e6a7 L
SOAIOE SOAQ 094
seAIDSDY gig
zgz’ee9't
SAUIUBULIAC SAUOISIOAUI SEAIO 851
{elides e euoleBlqo UQISIAAUCS ap SBPBUIPIOGNS SauoeBiqn SLE SEPBIDOSY 8G1L
SElERISGNg 451
ooocoL'ze
SajuauBLLad SBUOISIBAL| ==
sepesdwodal seidoid sauooy  (-) i
opigiyxa ou 0puc) o jeuded  (-) £ie
L58ns oU opuG) © [Edes () 7le sobiises eJed sauoiBWINST ) 551
000'00£'29 |e130s opuc) © |eideD LLE s0BiA Ua SBZUBY AP BAISSS B US SBIODBZUBLEA! 3D UCIDBGIDIUEY 5t

1den oLe
L BlON) dqejuos jeyden 00t

opefied |eloos opuoj O |




CESCE Fianzas México, S. A.de C. V.
Estado de resultados
Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2011

Pesos mexicanos (Nota3)

400 Primas

410 Emitidas $ 17,192,808
420 (-} Cedidas 14,094,264
430 De Retencién 3,098,539
440 () Incremento nete de la reserva de riesgos en curso y de fianzas en vigor 701,209
450 Primas de retencién devengadas 2,397,330
460 ) Costo neto de adquisicién

470 Comisiones a agentes 3,844,105
480 Comisiones por reafianzamiento tomado

480 (-} Comisiones por reafianzamiento cedido 5,398,653
500 Cobertura de exceso de pérdida 575663
510 Otros 483,558
520 (=) Costo neto de reclamaciones

530 Reclamaciones

540 Reclamaciones recuperadas del reasegure y reafianzamiento no proporcional

550 Utilidad (pérdida) técnica 2,892,657
560 {-) Incremento neto de otras reservas técnicas

570 Reserva de contingencia 108,424

585 Resultado de operaciones analogas y conexas

590 Utilidad (pérdida) bruta 2,184,233
600 -) Gastos de operacién netos

810 Gastos administrativos y operativos 7,777.248
620 Remuneraciones y prestaciones al personal 2,345,079
630 Depreciaciones y amortizaciones 650,412
640 Utilidad (pérdida) de la operacion (7,988,504)
650 Resultado integral de financiamiento

660 De inversiones 2 447747
670 Por venta de inversiones

680 Por valuacion de inversiones 92,064
700 Por emision de instrumentos de deuda

710 Par reaseguro financiero

720 Otros

730 Resultado cambiario (247,490)
740 (-) Resultado por posicion monetaria

750 Utilidad (pérdida) antes de impuestos a la utilidad (5,696,183)
7860 (-) Provisién para el pago del impuestos a la utilidad (Nota 13) (2,558,768)
790 Utilidad (pérdida) antes de operaciones discontinuadas (3,137,415)
800 Operaciones discontinuadas _

810 Utilidad (pérdida) del ejercicio (5 3,137.415).

Las quince notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

El presente Estado de Resultados se formulé de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emilidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas,
aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la institucion hasta la fecha arriba
mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables, y fueron registradas
en las cuentas gue corresponden conforme al catalogo de cuentas en vigor.

El presente Es}ado de Resultados fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarias que lo suscriben.

~Cang Munoz Gerardo Martinez Cérdenas
Director Genefal Gerente de Administracion y Fianzas

Pagina 4
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CESCE Fianzas México, S. A.de C. V.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2011

Pesos mexicanos (Nota X)

($ 3,137,415)
Resultado neto

Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Ulilidad o pérdida por valorizacién asociada a actividades de inversién y financiamiento (190,221)

Eslimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro
pérdidas por deterioro o efecto por reversion del deterioro asociados a aclividades de inversién y financiamiento

Depreciaciones y amortizaciones 650,412
Ajuste a las reservas lécnicas 4,508,915
Provisiones

Impuestos a la utilidad causados y diferidos (2.558,768)

Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y ascciadas
Operaciones discontinuadas
Valuacion de inversiones

Actividades de operacion

Cambio en:
Cuentas de margen
Inversiones en valores 7,315,074
Deudores por reporio
Préstamo de valores (activo)
Derivados (activo)

Primas por cobrar {3,677,390)
Deudores (1,882,979)
Reaseguradores y reafianzadores (557 933)
Bienes adjudicados

Olros activos operalivos (269,116)

Obligaciones contractuales y gastos asociades a la siniestralidad

Derivados (pasivo)

Otros pasives operalivos 2,188,398
Instrumentos de cobertura

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 3,116,054

Actividades de inversién

Cobros por dispesicion de:
Inmuebles, mobiliario y equipo {13.379)
Subsidiarias y asociadas
Ofras inversiones permanentes
Dividendos en efectivo
Activos de larga duracion disponibles para la venta
Otros activos de larga duracion
Pagos por adquisicion de:
Otros activos de larga duracion (2,070,838)
Inmuebles, mobiliario y equipe
Subsidiarias y asociadas
Otros ingresos permanentes
Otros aclivos de larga duracion

Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (2,084,215)

Actividades de financiamiento

Cobros por emision de acciones 6,270
Pagos por reembolsos de capital social

Pagos de dividendos en efectivo

Pagos asociados a la recompra de acciones propias

Cobros por la emision de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital

Pagos asociados a obligacienes subordinadas con caracteristicas de capital

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 8,270

Incremento o disminucién neta de efectivo

Incremento o dISMINUCION RLAd Me LI~

Efecto por cambios en el valor del efectivo 304,762
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo _ 72547
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 377,309

Las quince notas adjuntas son parte integrante de eslos estados financieros.

El presente estado de flujos de efectivo se formulé de conformidad con las disposiciones en materia de cantabilidad emitidas por la Comision Nacional de Seguras y Fianzas,
aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los flujos de efeclivo derivados de las operaciones efectuadas por la institucion durante el ejercicio arrba
mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de flujos de efectivo fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.
i

== - 2
Gerardo Martinez Cérdenas
Gerenlte de Administracién y Finanzas

Director General
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CESCE Fianzas México, S. A.deC. V.
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011

Cifras expresadas en pesos mexicanos, excepto Lipos de cambio,
moneda extranjera y valor nominal de las acciones

Nota 1 - Naturaleza y actividad de la Institucion:

Naturaleza y objeto social

CESCE Fianzas México, S. A. de C. V. (Institucién), se constituyo el 26 de agosto de 2010 ¢ inicid
operaciones en el afio 2011, de conformidad con las leyes de la Repiiblica Mexicana, con una duracion
indefinida y domicilio en México, Distrito Federal, es una compaiifa filial de Consorcio Internacional de
Aseguradores de Crédito, S. A.de C.V. (CIAQ), sociedad espafiola que cuenta con autorizacion del
Gobierno Federal por conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico (SHCP), para operar como
institucion de fianzas regulada por la Ley General de Instituciones de Fianzas (Ley), asi como por la
Comision Nacional de Seguros y Fianzas (Comisién), como 6rgano de inspeceion y vigilancia de estas
instituciones.

El objeto social de la Institucidn es otorgar fianzas a titulo oneroso, en los siguientes ramos y subramos:

a) Fidelidad, individual y colectivo.

b) Judiciales en los subramos penal, no penal y las que amparen a conductores de vehiculos
automotores.

¢) Administrativas en los subramos de obra, proveeduria, fiscal, arrendamiento y otras fianzas
administrativas.

d) Crédito en los subramos de suministro, compraventa, financiera y otros.

Principales lineamientos operativos

Los movimientos de sustitucion y venta de los instrumentos de inversién deben apegarse a las reglas
contenidas en los criterios contables y de valuacién establecidos por la Comision. Las inversiones que
respalden a las reservas técnicas deben cumplir los limites especificos y proporciones legales aplicables a
cada tipo de instrumento y, conjuntamente con otros activos calificados para cubrir reservas técnicas,
deben ser suficientes para cubrir la base neta de inversion. Al 31 de diciembre de 2011 las inversiones y
activos calificados cubren las reservas téenicas, presentando un excedente de inversion de $26,724,396.

La ley establece que las instituciones de fianzas deben constituir reservas técnicas de fianzas en vigor y de
contingencia para cada tipo de fianza que otorguen en los montos, forma y términos establecidos por la
Comision, a través de reglas para la constitucion, incremento y valuacion de las mismas, apoyadas
fundamentalmente en las estadisticas histéricas de cada ramo y tipo de fianza. Dicha constitucion de
reservas técnicas tiene en su proceso como objeto, evaluar y determinar la cantidad de provision
suficiente para afrontar las reclamaciones esperadas.

Las reservas técnicas son determinadas por la Institucién y dictaminadas por el Act. Alberto Elizarraras
Zuloaga, miembro de la sociedad denominada Técnica Actuarial, S. A. de C. V. (actuarios independientes),
quienes con fecha 17 de febrero de 2012, expresaron una opinién sin salvedades sobre los saldos al 31 de
diciembre de 2011 de las reservas técnicas, que se muestran en el balance general.

La SHCP podra ordenar, mediante reglas de caracter general, la constitucién de reservas téenicas espe-

ciales cuando, a su juicio, sean necesarias para hacer frente a posibles pérdidas y obligaciones presentes o
futuras a cargo de las instituciones.
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La Institucién limita el monto de su responsabilidad mediante la distribucion a reafianzadores de los ries-
gos asumidos, a través de contratos automaticos y facultativos, cediendo a dichos reafianzadores una
parte de la prima equivalentes al riesgo y responsabilidad garantizada. Véase Nota 9. La Institucion tiene
una capacidad de retencién limitada en todos los ramos, para lo cual contrata coberturas de exceso de
pérdida. Sin embargo, las reservas técnicas se determinan y registran en el balance general por el total de
los riesgos retenidos y los cedidos a los reaseguradores.

Las instituciones de fianzas deben contar con un requerimiento minimo de capital base de operaciones sin
perjuicio de mantener el capital minimo pagado. El procedimiento para su determinacidn lo establece la
Comisién y tiene como objetivo mantener en mejores condiciones el desarrollo de la Institucién y reducir
los posibles desequilibrios econémico-financieros derivados de su operacién. Al 31 de diciembre de 2011
la Institucién mantiene un margen de solvencia una suficiencia de $48,164,925.

Nota 2 - Nuevos pronunciamientos contables emitidos por la Comision

A partir de 2011 entraron en vigor los lineamientos de la Circular Modificatoria 02/11 de la Unica de
Fianzas, la cual establece, en los Capitulos 17.4 “Criterios relativos al esquema general de contabilidad” y
17.5 “Criterios para la aplicacién particular de las Normas de Informacion Financiera”, que las institucio-
nes de seguros apliquen los lineamientos contables de las Normas de Informacion Financiera (NTF)
Mexicanas, emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normas de
Informacién Financiera(CINIF), excepto cuando:

a. Ajuicio de la Comisién y considerando que realizan operaciones especializadas, sea necesario aplicar
una normatividad o un eriterio de contabilidad especifico.

b. No exista pronunciamiento expreso por parte de la propia Comision.

c. Se trate de operaciones que no estan permitidas o estén prohibidas, o bien, no estén expresamente
autorizadas a estas instituciones.

Por tanto, a partir de 2011 la estructura de los pronunciamientos contables a observarse en forma obliga-
toria, a partir del 1 de enero de 2011, es la siguiente:

o Los criterios o pronunciamientos contables emitidos por la Comision.

e Las NIFy las Interpretaciones de las NIF emitidas por el CINIF.

e Los boletines emitidos por la Comision de Principios de Contabilidad (CPC) del Instituto Mexicano de
Contadores Ptiblicos (IMCP) que no hayan sido modificados, sustituidos o derogados por las nuevas
NIE.

En aquellos casos en que no exista algn criterio de valuacion, presentacion o revelacion para alguna ope-

racién emitido por el CINIF o por la Comisi6n, la Institucién debe hacerlo del conocimiento de ésta

filtima, para que lleve a cabo el analisis y, en su caso, 1a emision del criterio correspondiente.

A continuacién, se deseriben de manera general las principales afectaciones que la Institucion tuvo al
adoptar las NIF:

e Todas las NIF incluidas en la Serie A, denominada “Marco conceptual”, con excepcion de la NIF A-8
“Supletoriedad”
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La Institucién no tiene empleados, excepto por el Director General y todos los servicios legales,
contables y administrativos le son prestados por una parte relacionada.

Con la adquisicién de las NIF incluidas en la Serie “A”, denominada “Marco Conceptual” con
excepcion de la NIF A-8 “Supletoriedad” se generd un cambio significativo en la filosofia de la
Administracién para la preparacion de la informacién financiera, en virtud de que:

a. Seeliminan planteamientos apoyados en practica o costumbre, para basarse en un marco contable
técnico.

b. Se establece que la esencia econdmica es mas importante que la forma legal.

c. Se establece que los efectos derivados de las transacciones que se llevan a cabo con otras entida-
des, de las transformaciones internas y de otros eventos, que impliquen afectacién econdmica, se
reconozcan contablemente en su totalidad, en el momento en que ocurren, independientemente de
la fecha en que se materialice el cobro o el pago de las mismas.

d. Se establece que los costos y gastos deben identificarse con el ingreso que generen en ¢l mismo pe-
riodo, independientemente de la fecha en que se cobren o paguen.

e NIF B-9 “Informacion financiera a fechas intermedias”- Requiere la aplicacion de las mismas politicas
contables en los estados financieros intermedios que en los anuales; esto es, realizar la mejor estima-
cion de la Administracion para reconocer los impuestos a la utilidad, causados y diferidos, las provisio-
nes y estimaciones contables, etc., en la informacion que se presenta trimestralmente a la Comision.

e NIF B-15 “Conversion de Moneda Extranjeras”- Establece normas para el reconocimiento de las ope-
raciones extranjeras en los estados financieros de la entidad informante y la conversion de su informa-
ci6n financiera a una moneda de informe diferente a su moneda de registro o a su moneda funcional.
Ista NIF se complementa con los criterios para el reconocimiento de transacciones en moneda extra-
njera, establecido por la Comision en el Capitulo 9.2 de la Circular Unica de Fianzas. Con la adopcién de
esta NIF, la Administracién determind que la moneda funcional es igual a las monedas de reporte y de
registro. Véase Nota 3.

e NIF C-3 “Cuentas por cobrar”- Establece criterios de valuacion de las cuentas por cobrar, no derivadas
de operaciones de seguros o de flanzas. Esta norma se complementa con los criterios especificos esta-
blecidos por la Comisién para la determinacion de la estimacion para cuentas incobrables de algunas
cuentas colectivas por cobrar.

e NIF C-4 “Inventarios” Establece normas de valuacion, presentacién y revelacién para el reconoci-
miento inicial y posterior de inventarios en el balance general, teniendo implicacion para el reconoci-
miento, valuacién y revelacion de los inventarios por salvamentos.

o NIF C-8 “Activos Intangibles” - Establece normas de valuacion, presentacion y revelacion para el reco-
nocimiento inicial y posterior de los activos intangibles que se adquieren en forma individual o a través
de una adquisicién de negocios, o que se generan en forma interna en el curso normal de las operacio-
nes de la entidad, como pudiera ser el desarrollo de un software o por el lanzamiento de un nuevo pro-
ducto al mercado.

e NIF C-10 “Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura” - Establece reglas de valua-
cidn, presentacién y revelacién de este tipo de instrumentos financieros. Su aplicabilidad se limita a las
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operaciones permitidas por la Comisién y se complementa con los criterios establecidos por la propia
Comisién en el Capitulo 6.3 de la Circular Unica.

o NIF C-13 “Partes relacionadas” - Ademas de definir lo que debe entenderse como parte relacionada,
incluyendo la definicién de familiar cercano como parte relacionada, establece normas de revelacion
aplicables a las operaciones celebradas con partes relacionadas.

e NIC C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicion” - Proporciona criterios
para identificar situaciones que pudieran ser indicativos de la existencia de indicios de un posible dete-
rioro en el valor de los activos de larga duracién, tangibles e intangibles, incluyendo reglas para el reco-
nocimiento, presentacién y revelacién de las pérdidas por deterioro y para el tratamiento de disconti-
nuacion de operaciones.

Consecuentemente, y con base en lo establecido en la Circular Modificatoria 20/11 emitida por la
Comisi6n, por considerar impractico el reconocimiento retrospectivo de los criterios contables antes men-
cionados, no se requirié la preparacion de estados financieros comparativos, y por tanto, los efectos finan-
cieros, no fueron relevantes a la fecha del informe.

Nota 3 - Bases de preparacion:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 han sido preparados y presentados en cumplimiento
con las bases y criterios contables establecidas por la Comision para instituciones de seguros en México,
las cuales difieren de las NIF, por lo que en forma particular se menciona en los incisos f., g., 1., y y., indi-
cados en la Nota 4 siguiente, y por lo que en términos generales se menciona a continuacion:

e No se permite la aplicacién de la NIF A-8 “Supletoriedad”, la cual permite subsanar la eventual ausen-
cia en nuestro pais de algunas normas particulares en materia contable, dando pauta a la utilizacion de
esquemas normativos reconocidos internacionalmente.

e La presentacién de los estados financieros basicos difiere de la requerida por las NIF, principalmente
porque: a) en el balance general algunos rubros no se presentan de acuerdo con su disponibilidad y exi-
gibilidad, y en algunos casos no se presentan saldos netos; y b) el estado de resultados no se elabora con
base en la naturaleza o funcion de sus partidas.

Efecto de la intlacion en la informacién financiera

Conforme a los lineamientos de la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, la economia mexicana se encuentra
en un entorno no inflacionario, al mantener una inflacién acumulada de los tiltimos Lres anos inferior al
26% (limite maximo para definir que una economia debe considerarse como no inflacionaria), por lo
tanto, a partir del 1 de enero de 2008 se suspendi6 el reconocimiento de los efectos de la inflacion en la
informacién financiera (desconexién de la contabilidad inflacionaria). Consecuentemente, las cifras al 31
de diciembre de 2011 de los estados financieros adjuntos, se presentan en pesos historicos.

A continuacién se presentan los porcentajes de la inflacién al 31 de diciembre de 2011, segin se indica:

%
Del afio 3.82
Acumulada en los Ultimos tres afos 11.79
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Moneda de registro, funcional y de informe -

Debido a que tanto la moneda de registro, como la funcional y la de reporte es el peso, no fue necesario
realizar ningln proceso de conversion.

Autorizacion de los estados financieros -

Los estados financieros adjuntos vy sus notas fueron autorizados para su emision el 25 de Enero de 2012,
por el Consejo de Administracién de la Institucion bajo la responsabilidad de los funcionarios que suscri-
ben las presentes notas

Los estados financieros adjuntos estan sujetos a la posible revisién de la Comisién, que cuenta con la fa-
cultad de ordenar las modificaciones que considere pertinentes.

Nota 4 - Resumen de criterios contables significativos:
A continuacién se resumen las politicas y criterios de contabilidad mas significativos:

Las NIF y los criterios contables requicren el uso de ciertas estimaciones contables en la preparacion de
estados financieros. Asimismo, se requiere el ejercicio de juicio de la Administracion en el proceso de
definicion de las politicas de contabilidad de la Institucion.

a. Lasinversiones en valores incluyen inversiones en titulos de deuda, y se clasifican de acuerdo con la
intencion de uso que la Institucion les asigna al momento de su adquisicion en: titulos de deuda para
financiar la operacion, para conservar a vencimiento. Inicialmente se registran a su costo de adquisi-
cion y posteriormente se valilan como se menciona en los parrafos siguientes. Véase Nota 7.

Determinados valores, documentos e instrumentos financieros que forman parte de la cartera y por-
tafolio de inversion, se valtian utilizando precios actualizados para valuacién proporcionados por es-
pecialistas en el calculo y suministro de precios para valuar carteras de valores, autorizados por la
Comision, denominados “proveedores de precios”.

Titulos de deuda
Para financiar la operacién y disponibles para su venta - Los instrumentos financieros cotizados se
vallian a su valor neto de realizacion, con base en los precios de mercado dados a conocer por el
proveedor de precios; en caso de que estos precios no existan, se toma el Gltimo precio registrado
dentro de los 20 dias habiles previos al de la valuacién. En caso de que en ese plazo no haya operado
el instrumento financiero, se valtian al costo de adquisicidén. La valuacién de los instrumentos
financieros no cotizados, se realiza de acuerdo con determinaciones técnicas de valor razonable.

Para conservar a vencimiento - Al cierre de cada mes se valian con base en el método de interés
efectivo o linea recta, segiin corresponda, de acuerdo con la naturaleza del instrumento. En esta
clasificacion se incluyen los reportos operados en el mercado de dinero, los certificados de deposito a
plazo y los pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento.

El rendimiento de los titulos de deuda se realiza conforme al método de interés efectivo o linea recta,
seglin la naturaleza del titulo y se registra en los resultados del ejercicio.

Los ajustes resultantes de la valuacion de la categoria de titulos para financiar la operacion y para
conservar al vencimiento se registran directamente en los resultados del ejercicio.
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La Institucion lleva a cabo un anélisis de deterioro de sus inversiones, con base en evidencia objetiva
de uno o més eventos que ocurrieron posteriormente al reconocimiento inicial de cada titulo y que
pudieran haber tenido un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros estimados.

En caso de realizar transferencias de inversiones entre las diferentes categorias, se requiere aproba-
cién del Comité de Inversiones y dar aviso a la Comision.

b. Los derivados implicitos se identifican por el componente moneda, asociados a contratos de arrenda-
miento operativo, cuyas rentas se denominan en délares estadounidenses (Dls.), celebrados con terce-
ros independientes cuya moneda funcional es el peso mexicano. Estos derivados implicitos se clasifi-
can como de negociacion y su efecto por los cambios en el valor razonable se reconoce en el estado de
resultados del ejercicio, como parte del Resultado Integral de Financiamiento (RIF).

c. Elmobiliario y equipo y los conceptos susceptibles de amortizacion, se expresan como sigue: i) adqui-
siciones realizadas a partir del 1 de enero de 2008, a su costo histérico, y ii) adquisiciones realizadas
hasta el 31 de diciembre de 2007, a sus valores actualizados determinados mediante la aplicacién a sus
costos de adquisicion de factores derivados del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
hasta el 31 de diciembre de 2007. Consecuentemente, éstos se expresan a su costo historico modifi-
cado, menos la depreciacion y amortizacion acumuladas.

La depreciacién y amortizacion se calculan por el método de linea recta con base en las vidas ttiles de
los activos aplicadas al costo historico modificado del mobiliario y quipo y de los conceptos suscepti-
bles de amortizacion. Véase Nota 10.

d. Las reservas técnicas representan la estimacion actuarial determinada por la Institucién para cubrir el
valor esperado de obligaciones por reclamaciones futuros y otras obligaciones contractuales,
considerando adicionalmente los costos de administraciéon, tomando en cuenta su distribucion en el
tiempo, crecimiento real y por inflacion.

La metodologia empleada para la valuacion, constitucién e incremento de las reservas, tiene como ba-
ses técnicas las dispuestas por la Ley y por las disposiciones contenidas en la Circular Unica de
Fianzas, asi como con los estAndares de la practica actuarial y es auditada por actuarios registrados y
aprobados por la Comision y aceptados por el Colegio Nacional de Actuarios.

Las reservas técnicas se determinan y registran en el balance general por el total de los riesgos reteni-
dos y los cedidos a los reafianzadores.

e. Lareserva de fianzas en vigor, se basa en las Primas Base y Primas de Reserva, mismas que son deter-
minadas a partir de Indices de Reclamaciones Pagadas esperadas historicos, observados en la afianza-
dora y en el mercado, se considera que dichas reservas son suficientes para cubrir las obligaciones fu-
turas de la Institucion por concepto de reclamaciones.

f. Lareserva de contingencia representa el monto de recursos necesarios para financiar posibles
desviaciones derivadas del pago de reclamaciones de fianzas otorgadas. Esta reserva se constituye
como parte de las primas base, es acumulativa, y solo puede dejar de incrementarse cuando la propia
Comisién lo determine. En consecuencia, el monto de dicha reserva constituye el saldo al cierre del
¢jercicio inmediato anterior, mas el 13% de la prima base retenida.
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La reserva de reclamaciones pagadas por afianzamiento representa la obligacién por las reclamaciones
ocurridas y reportadas a la Institucién, y que no se han liquidado o pagado. Su incremento se realiza
al tener conocimiento de las reclamaciones ocurridas con base en los montos afianzados.

Cuando se origina la reclamacién, la Institucién constituye la reserva provisional corres yondiente, re-
! Y

gistrando conjuntamente la participacion de reafianzador por reclamaciones pendientes por la pro-
porcién cedida y cargando el diferencial a resultados dentro del costo neto de reclamaciones.

Las provisiones de pasivo representan obligaciones presentes por eventos pasados en las que es proba-
ble la salida de recursos econdémicos. Estas provisiones se registran bajo la mejor estimacion realizada
por la Administracién.

7l Impuesto sobre la Renta (ISR) diferido, se registra con base en el método de activos y pasivos con
enfoque integral, el cual consiste en reconocer un impuesto diferido para todas las diferencias tempo-
rales entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos que se esperan materializar en el
futuro a las tasas promulgadas en las disposiciones fiscales vigentes a la fecha de los estados financie-
1os.

Los beneficios directos otorgados al Director General se reconocen en los resultados conforme se
devengan y sus pasivos se expresan a su valor nominal, por ser de corto plazo.

Los beneficios por terminacion de la relacién laboral por causas distintas a la reestructura y los
beneficios al retiro son registrados con base en estudios actuariales realizados por peritos
independientes a través del método de erédito unitario proyectado.

Los diferentes conceptos del capital contable se expresan a su costo histérico modificado.
La utilidad integral la compone, la utilidad neta, la cual se refleja en el capital contable y no constituye

aportaciones, reducciones y distribuciones de capital. Los importes de la utilidad integral de 2010y
2009 se expresan en pesos histéricos.

. Los ingresos por primas de las fianzas contratadas se reconocen en resultados conforme se emiten los

recibos para su cobro, disminuidos por las primas cedidas de reafianzamiento.

Los ingresos por derechos y recargos sobre polizas se reconocen en resultados al momento de la emi-
sion de la poliza.

Las NIF requieren que los ingresos, asi como los costos que se identifiquen con éstos se reconozcan los
resultados conforme se devengan.

Los costos de adquisicion de las pélizas contratadas se contabilizan en resultados en la fecha de emi-
si6n de las polizas. Los costos relativos a los contratos de cobertura de exceso de pérdida se registran
en el momento en que la Institucién tiene conocimiento de los mismos.

La participacién de utilidades del reafianzamiento cedido se registra en el resultado del ejercicio con-
forme se devenga.

Las transacciones en monedas extranjeras se registran inicialmente en la moneda de registro, apli-
cando el tipo de cambio fijado por el Banco de México vigente a la fecha de su operacion. Los activos y
pasivos denominados en dichas monedas se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha del balance
general. Las diferencias generadas por fluctuaciones en los tipos de cambio entre las fechas de las
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transacciones y la de su liquidacién o valuacién al cierre del ejercicio se reconocen en resultados como
un componente del RIF.

Nota 5 - Activos y pasivos en moneda extranjera:

Al 31 de diciembre de 2011 la Institucion tenia activos y pasivos monetarios en dolares estadounidenses
(Dls.) como se muestra a continuacion:

2011
Activos Dls. 18,124
Pasivos 11,539
Posicién neta larga Dls. 6,585

Al 31 de diciembre de 2011 el tipo de cambio era de $13.9476 por ddlar, respectivamente. Al 29 de febrero
de 2012, fecha de emisién de los estados financieros, el tltimo tipo de cambio era de $ 12.8575 por dolar.

Nota 6 - Disponibilidades:

Al 31 de diciembre de 2011 el rubro de disponibilidades est4 integrado como sigue:

2011
Caja $ 16,159
Bancos moneda nacional 339,190
Bancos moneda extranjera 21,960
$ 377,309

Nota 7 - Inversiones en valores:
La posicién en inversiones en valores en cada categoria se compone de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2011

Incremento
(decremento
por valuacion Deudores
TiTULOS DE DEUDA Importe de valores por intereses
Inversiones en valores gubernamentales:
Para financiar la operacion $51,349,624 $92.064 $98.157
Empresas privadas:
Del sector financiero, para financiar la operacion 800.000
$52,149,624 $92,064 $98,157
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Las inversiones en valores estan sujetas a diversos tipos de riesgos, los principales que pueden asociarse a
los mismos estan relacionados con el mercado en donde operan, las tasas de interés asociadas al plazo, los
tipos de cambio y los riesgos inherentes de crédito y liquidez de mercado.

El plazo promedio de las inversiones en instrumentos de deuda en sus diversas clasificaciones es menor a
un afio y son titulos clasificados como para financiar la operacion.

Nota 8 - Saldos y transacciones con partes relacionadas:

Al 31 de diciembre de 2011, la Institucion no tiene saldos pendientes de cobrar o pagar con sus partes
relacionadas.

Nota 9 - Analisis de mobiliario y equipo:

Al 31 de diciembre de 2011 el mobiliario y equipo de oficina se integran como sigue:

Tasa anual de
depreciacion

2011 (%)
Mobiliario y equipo de oficina $208,411 10
Equipo de transporte 382,307 25
Equipo de cémputo 454,918 30
Depreciacion acumulada ($267.271)

Activo Neto $778,365

La depreciacién del ejercicio ascendid a$226,427.
Nota 10 - Analisis de gastos amortizables:
Al 31 de diciembre de 2011 los gastos amortizables se integran como se muestra en la pagina siguiente.

Tasa anual de
depreciacion

2011 %
Gastos de instalacion, establecimiento y reorganizacion $ 885037 5
Proyectos, licencias y derechos 2,206,277 15
Gastos amortizables $3.091,314
Amortizacion acumulada ($__454,550)

La amortizacion del ejercicio ascendi6 a $423,985.
Nota 11 — Saldos y operaciones con reaseguradores:

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar derivados de las operaciones de reaseguro al 31 de
diciembre de 2011 se integran a continuacion:
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2011

Cuenta corriente

Pasivo

Hannover Ruckversicherungs $ 266,762
Munchener Ruckversicherungs 1,160,942
Swiss Reinsurance Company 555,755
Allianz se 111,151
Arch Reinsurance LTD 33,345
Ariel Reinsurance Company LTD 396,504
Axis Re Limited 133,381
Everest Reinsurance Company 111,151
Mapfre Re, Compafiia de Reaseguros, S. A. 105,594
Nationale Borg-Reinsurance N.V 66,692
Office National Du Ducroire 55,576
Scor Reinsurance Company 111,151
Sirius International Insurance Corporation 33,345
Total $ 3,141,349
Nota 12 - Capital contable:
Al 31 de diciembre de 2011 el capital social se integra como sigue:

Numero de

acciones Descripcion

99,990 Serie “F", representativa del capital minimo fijo
sin derecho a retiro
10 Serie “B”, representativa del capital variable
100,000 Capital social histérico

Incremento acumulado por actualizacién hasta el

31 de diciembre de 2007

Capital social al 31 de diciembre de 2011

Importe

$62,693,730

6.270

= - Sl

$62,700,000

$62,700,000

* Acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas.

La parte variable del capital sin derecho a retiro en ningtin caso podré ser superior al capital pagado sin

derecho a retiro.

Ninguna persona, fisica o moral, puede ser propietaria de mas del 5% del capital pagado de la Institucion,
sin autorizacién previa de la SHCP, escuchando la opinion de la Comision, sin perjuicio de las prohibicio-

nes expresas previstas en el articulo 29 de la Ley.
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De acuerdo con la Ley y con los estatutos de la Institucion, no pueden ser accionistas de la misma, ya sea
directamente o a través de interposita persona, gobiernos o dependencias oficiales extranjeros.

Cuando menos el 51% de las acciones de la Serie “I” deben estar suscritas, directa o indirectamente, en
todo momento, por la institucién financiera del exterior o por una sociedad controladora filial y sélo
podran enajenarse previa autorizacion de la SHCP.

Al 31 de diciembre de 2011 los resultados acumulados y del ejercicio se integran como sigue:

Resultados de 2011

Acumulados Del ejercicio
Saldo histérico ($1,935,845) ($3,137,415)

De acuerdo con la Ley, las pérdidas acumuladas deben aplicarse directamente a las utilidades pendientes
de aplicacién al cierre del ejercicio, a las reservas de capital y al capital pagado. En ningin momento el
capital pagado debe ser inferior al minimo que determine la SHCP y, en caso contrario, deberd reponerse
o procederse conforme a lo establecido en la Ley.

La SHCP fija durante el primer trimestre de cada ano el capital minimo pagado que deben tener las insti-
tuciones de seguros en funcién de las operaciones y ramos autorizados para operar. Al 31 de diciembre de
2011 el capital minimo pagado requerido a la Institucién es de $57,158,272, como se muestra a continua-
cion y, estd adecuadamente cubierto.

Minimo
Operacién reguerido
Tres o mas ramos $57,158,272
Capital Social histérico 62,700,000
$ 5,541,728

La Institucién debe constituir e incrementar la reserva legal separando anualmente el 10% de la utilidad
generada en el ejercicio, hasta que ésta sea igual al 75% del capital social pagado.

De acuerdo con la Ley, la Institucion no podra pagar dividendos antes de que la Comisién concluya la
revision de los estados financieros del ejercicio dictaminado, excepto cuando exista autorizacion expresa
de ésta, o bien cuando después de 180 dias naturales siguientes a la publicacion de los estados financieros,
la Comisién no haya comunicado observaciones a los mismos.

Las utilidades provenientes de resultados por valuacién de instrumentos financieros tienen el caracter de
no realizadas, por lo que no son susceptibles de capitalizacion o de reparto entre sus accionistas hasta que
se realicen en efectivo.

Los dividendos que se paguen estaran libres del ISR si provienen de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta
(CUFIN). Los dividendos que excedan de la CUFIN y CUFIN reinverlida causaran un impuesto equiva-
lente al 42.86% (1) si se pagan en 2011. El impuesto causado serd a cargo de la Institucién y podré acre-
ditarse contra el ISR del ejercicio o el de los dos ejercicios inmediatos siguientes o, en su caso, contra el
Impuesto Empresarial a Tasa Unica del ejercicio (IETU). Los dividendos pagados que provengan de utili-
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dades previamente gravadas por el ISR no estardn sujetos a ninguna retencién o pago adicional de im-
puestos.

En caso de reducciéon de capital, a cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de las cuentas
del capital contribuido, se le dara el mismo tratamiento fiscal que el de dividendo conforme a los proce-
dimientos establecidos por la Ley del ISR.

Nota 13 - Impuestos sobre la renta (ISR) y empresarial a tasa tinica (IETU):

a. ISR

En 2011 la Institucion determind una pérdida fiscal de ($9,551,743), la cual es superior a la determinada
para efectos de IETU. El resultado fiscal difiere del contable, principalmente, por aquellas partidas que en
el tiempo se acumulan y deducen de manera diferente para fines contables y fiscales, por el reconoci-
miento de los efectos de la inflacién para fines fiscales, asi como de aquellas partidas que solo afectan el
resultado contable o el fiscal.

Con base en las proyecciones financieras y fiscales, se ha determinado que el impuesto que esencialmente
pagara la Institucion en el futuro sera el ISR, por lo que ha reconocido ISR diferido.

La provision para ISR se analiza como se muestra a continuacion:
Afio que termind el
31 de diciembre
de 2011
ISR diferido $2,558,768

Al 31 de diciembre de 2011 las principales diferencias temporales sobre las que se reconocid ISR diferido
se analizan a continuacion:

Afo que termind el
31 de diciembre

de 2011

ISR diferido activo:

Efecto de pérdidas fiscales por amortizar $2,322,802
Inversiones (27,619)
Mobiliario y equipo (21,069)
Impuestos pagados por anticipado (61,026)
Gastos de instalacién y otros activos 1,309
ISR diferido activo 2,214,397
ISR diferido pasivo:

Agentes $ 344371
ISR diferido pasivo 344 371
Total ISR diferido activo $2,558,768
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Derivado del cambio de tasas de ISR que se tienen de 2010 a 2014 el impuesto diferido esta determi-
nado con base en las expectativas de reversion de las partidas temporales a las tasas que estaran vigen-
tes por esos afios, quedando como se muestra a continuacion:

b. IETU

i. El IETU de 2011 se caleuld a la tasa del 17.5% sobre la utilidad determinada con base en flujos de
efectivo, dicha utilidad es determinada a través de disminuir de la totalidad de los ingresos percibi-
dos por las actividades gravadas, las deducciones autorizadas. Al resultado anterior se le disminuye-
ron los créditos de IETU, segtin lo establece la legislacion vigente. Al 31 de diciembre de 2011 la

Institucion no generod base para IETU.

ii.  Deacuerdo con la legislacion fiscal vigente, la Institucién debe pagar anualmente el impuesto que
resulte mayor entre el ISR y el IETU.

Nota 14 - Compromisos:

Al 31 de diciembre de 2011 la Institucion tiene los siguientes compromisos:

Compromisos

La institucién mantiene un contrato de arrendamiento relacionado a las oficinas administrativas y opera-
tivas con vencimiento en el afio 2015, por un monto de $5 mil dolares estadounidenses mensuales.

Nota 15 - Nuevos pronunciamientos contables:

De acuerdo a la Circular Modificatoria 02/11 emitida por la Comisién, las instituciones de seguros que
practiquen operaciones de reafianzamiento tomado, a partir del 1 de enero de 2013, tendréan la obligaciéon
de solicitar a las instituciones cedentes de manera mensual la informacién relativa a reclamaciones, gastos
de ajustes, comisiones o compensaciones, participacion de utilidades, reservas técnicas y demas conceptos

aplicables.

A partir del 1 de enero de 2012, las instituciones de seguros se deberan realizar el traspaso de los derechos
sobre polizas y recargos sobre primas a resultados conforme se vayan devengando.
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