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Informe de los auditores independientes a
la Asamblea de Accionistas de CESCE
Fianzas México, S. A.de C. V.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fianzas México, S. A. de C. V. (la “Institucion) los cuales
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2012 y los estados de resultados, de variaciones en el capital
contable y de flujos de efectivo correspondientes al afio que terminé en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion de la Institucion en relacion con los estados financieros

La administracién de la Institucion es responsable de la preparacion de los estados financieros adjuntos de
conformidad con los criterios contables establecidos por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas (la “Comision”)
a través de las Disposiciones de caracter general derivadas de la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros contenidas en la Circular Unica de Seguros, emitida el 13 de diciembre de 2010 (los Criterios
Contables ) y del control interno que la Administracion de la Institucion considere necesario para permitirle preparar
estados financieros que estén libres de incorreciones importantes debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros con base en nuestra auditoria. Hemos
llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de incorrecciones importantes.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluida la evaluacién de los riesgos de incorreccion importante en los estados financieros debido a fraude o error.
Al efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacion
de los estados financieros de la Institucidn, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados
en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de
la Institucién. Una auditoria también incluye la evaluacion de lo adecuado de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Administracién de la Institucion, asi como la
evaluacion de la presentacién de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditorfa.



Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros de Cesce Fianzas México, S. A. de C. V. por el afio que termind el 31 de
diciembre de 2012, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los Criterios
Contables.

Otros asuntos
Los estados financieros de Cesce Fianzas México, S.A. de C.V. correspondientes al ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2011, fueron auditados por otros auditores, quienes expresaron una opinién no modificada sobre dichos
estados financieros el 14 de marzo de 2012.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

)
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/) ) .
C.P.C. P,é’dro Em‘iqhe ménez Castaiieda.

20 de febrero de 2013



CESCE Fianzas México, S. A.de C. V.

Balance general
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Pesos)

Activo
Inversiones
Valores y operaciones con productos derivados
Valores
Gubernamentales
Empresas privada
Tasa conocida
Renta variable
Extranjeros
Valuacion neta
Deudores por intereses
Dividendo por cobrar sobre titulos de capital
Deterioro de valores

Inversiones para obligaciones laborales

Disponibilidad
Caja y bancos

Deudores:

Por primas

Agentes y ajustadores
Documentos por cobrar
Deudores por ili

Préstamos al personal
Otros
Estimacion para castigos

de fianzas por pagada

Reaseguradores y reafianzadores:
Instituciones de fianzas
Primas retenidas por reafianzamiento tomado
Otras participaciones
Intermediarios de reafianzamiento
Participacion de reafianzadoras en la reserva de fianzas en vigor
Estimaciones para castigos

Inversiones permanentes:
Subsidiarias
Asociadas

Otras inversiones permanentes

Otros equipos:
Mobiliario y equipo neto
Activos adjudicados
Diversos
Gastos amortizables
Amortizacién
Activos intangibles

Suma del activo

2012 2011
$ 51354044 § 51,349,624
. 800,000
66,341 92,064
92,437 98,157
51,512,822 51,512,822
11,791 11,791
1,087,179 377,309
3,602,127 3,677,390
298,684 ”
5,031,266 2,659,811
(891.849) »
8,040,228 6,337,201
92,508 s
4353,644 3699282
4,446,152 3,669,282
588,406 778,365
3,703,923 3,239,698
3,192,057 3,091,314
(965.698) 454,550
6.518.688 6,654,827
$ 71616860 & 69,420,255

Pasivo 2012 2011
Rescrvas técnicas:
Fianzas en vigor $ 6,036,548 4,400,491
Contingencia 268.677 108,424
6,305,225 4,508,915
Reserva para obligaciones laborales 11,791 11,791
Acreedores:
Agentes 779,662 1,147,903
Acreedores por responsabilidades de fianzas
Diversos 835,707 556.273
1,615,369 1,704,176
Reafiunzadores
Instituciones de fianzas 773,771 2,980,411
Depositos retenidos
Otras participaciones 300.840 160.938
Intermediarios de reafianzamiento
1,074,611 3.141.349
Otros pasivos:
Provisi para la participacion de los trabajadores en la utilidad
Provisiones para ¢l pago de impuestos
Otras obligaciones 3.489.306 2.427.284
Créditos diferidos
3,489,306 2,427,284
Suma del pasivo 12,496.302 11,793,515
Capital contable
Capital o fondo social pagado:
Capital o fondo social 63,700,877 62,700,000
Capital o fondo no suscrito - -
Capital o fondo no exhibido - -
Acciones propias recompradas - -
63.700.877 62.700.000
Obligaci dinadas de obligatoria a capital
Reservas:
Legal
Para adquisicion de acciones propias
Otras 10,200,000 =
Superavit por valuacion
Inversiones permanentes
Resultados de ejercicios anteriores (6,074,137) (1,935,845)
Resultado del ejercicio (8,706,182) (3,137,415)
Resultado por tenencia de activos no monetarios
Inversién de los accionistas mayoritario de la participacién controladora - -
Participacion no controladora = B
Suma del capital contable 59,120,558 57,626,740
Compromisos y contingencias = .
Suma del pasivo y capital contable $ 71,616,860 69,420,255




Cuentax de eeden

2012 on
Responsabilidades por flanzas en vigor s 483593204 & 201,496.772
Garantias de recuperacién por flanzas expedidas 5,792.670.690 336,073,069
16,053,697 £.953.851

Pérdida fiscal por amortizar

Las potas adjuntas son parie integrante de estos estados financicros.
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CESCE Fianzas México, S. A.de C. V.

Estados de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Pesos)

Primas:
Emitidas
Cedidas
De retencion

Incremento neto de la reserva de riesgos en curso y de fianzas en

vigor

Primas de retencién devengadas
Costo neto de adquisicion
Comisiones a agentes
Comisiones por reafianzamiento cedido
Cobertura de exceso de pérdida
Otros

Utilidad (pérdida) técnica

Incremento neto de otras reservas técnicas
Reserva de contingencia

Utilidad (pérdida) bruta

Gastos de operacion netos:
Gastos administrativos y operativos
Remuneraciones y prestaciones al personal
Depreciaciones y amortizaciones

Utilidad (pérdida) de la operacion

Resultado integral de financiamiento:
De inversiones
Por valuacién de inversiones
Otros
Resultado cambiario

Utilidad (pérdida) antes de impuestos a la utilidad

Provision para el pago del impuesto a la utilidad

Utilidad (pérdida) del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2012 2011
11,017,116 17,192,803
7.254.820 14,094,264
3,762,296 3,098,539
983,189 701,209
2,779,107 2,397,330
3,631,939 3,844,105
(3,237,442) (5,398,653)
1,488,664 575,663
(2.355.325) 483,558
(472,164) (495,327)
3251971 2,892,657
160,474 108,424
3,090,797 2,784,233
10,565,251 7,777,246
2,524,529 2,345,079
779.531 650,412
13,869,311 10,772,737
(10,778,514) (7,988,504)
2,222,622 2,447,747
(25,723) 92,064
625
(125.192) (247.490)
2,072,332 2,292,321
(8,706,182) (5,696,183)
- (2,558.768)
(8.706.182) (3.137.415)




Los presentes Estados de Resultados se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de
contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la institucion hasta
la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las
disposiciones legales v administrativas aplicables, y fueron registradas en las cuentas que corresponden conforme al

catdlogo de cuentas en vigor.

Los presentes Estados de Resultados fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los
funcionarios que lo suscriben.

Juan Francisco Cano Gerardo Martinez
) Muiioz Cardenas
Director General Auditor Interno Contador General



CESCE Fianzas México, S. A.de C. V.

Estados de variaciones en el capital contable

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Pesos)

Concepto
Saldo al 31 de diciembre de 2010
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas
Prima en suscripcion de acciones.
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores
Otros (aplicacion de gastos a resultados acumulados)

Total

Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad
integral

Resultado del ejercicio
Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta
Aplicacion a resultados de ejercicios anteriores
Tatal
Saldo al 31 de diciembre de 2011
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas
Constitucion de reservas .
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores
Otros {capitalizacion de fluctuacién cambiaria)
Total

Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad
integral

Resultado del ejercicio
Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta

Total

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Superidvito
déficit por
Capital o Reservas Resultado de Resultado Superivit Total
fondo social de ejercicios del por capital
pagado capital anteriores ejereicio valuacion cantable
$ 62,693,730 $ - $ - $ 329,895 $ - $ 63,023,627
6,270 - - - - 6,27
- - 329,895 (329,895) - -
- - (2,265,740) = - (2,265.74
6.270 - (1.935.845) (329.895) - (2,259.45
- - - (3,137.415) - (3.137.41
- - - (3,137.415) - (3.137.41
62,700,000 - (1.935.845) (3,137.415) - 57.626,74
- 10,200,000 - - - 10,200,0C
- - (3,137,415) 3.137415 - -
1,000,877 = (1.000,877) - - -
1.000.877 10.200.000 (4,138.292) 3.137415 - 10,200,0¢
- - - (8,706,182) - (8.706,1¢
- - - (8,706,182) - (8,706,1%
$ 63700877 $ 10200000 §  (6074137) $  (3.706,182) $ - §  59.]20,5¢

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




CESCE Fianzas México, S. A.de C. V.

Estado de flujos de efectivo

Por los aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Pesos)
2012 2011

Resultado neto $ (8,706,182) § (3,137,415)
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Utilidad o pérdida por valorizacién asociada a actividades de inversién
y financiamiento 31,443 (190,221)
Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro - -
Pérdidas por deterioro o efecto por reversion del deterioro asociados a
actividades de inversién y financiamiento

Depreciaciones y amortizaciones 779,531 650,412
Ajuste a las reservas técnicas 1,796,310 4,508,915
Provisiones - -
Impuestos a la utilidad causados y diferidos - (2,558.768)
Actividades de operacion: (6,098,898) (727,077)
Cambio en:
Inversiones en valores 795,580 7,315,074
Primas por cobrar 75,263 (3,677,390)
Deudores (2,670,139) (1,882,979)
Reaseguradores y reafianzadores (2,813,608) (557,933)
Bienes adjudicados - -
Otros activos operativos (1,076,116) (269,116)

Obligaciones contractuales y gastos asociados a la siniestralidad

Derivados (pasivo) - -

Otros pasivos operativos 2,107,829 2,188,398
Instrumentos de cobertura - -

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (3,581,191) 3,116,054
Actividades de inversion:

Cobros por disposicién de:
Inmuebles, mobiliario y equipo 189,959 (13,379)
Otras inversiones permanentes - (2,077,106)
Activos de larga duracion disponibles para la venta - -

Flujos netos de efectivo de actividades de inversién 189,959 (2,090,485)

Actividades de financiamiento

Cobros por emisién de acciones 10.200.000 6.270
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 10,200,000 6,270

Incremento o disminucion neta de efectivo

Efecto por cambios en el valor del efectivo 709,870 304,762
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 377,309 72,547
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 1,087,179 $ 377.309

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



El presente estado de flujos de efectivo se formuld de conformidad con las disposiciones en materia de
contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente.
encontrandose reflejados todos los flujos de efectivo deriv ados de las operaciones efectuadas por la institucion
durante el ejercicio arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego 2 las sanas practicas

institucionales ¥ a las disposiciones Iegaies y administrativas aplicables.

El presente estado de flujos de efectivo fue aprobado por el Consgjo de Administracién bajo la responsabilidad de los
funcionarios que lo suscr’ﬁen
| 14
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CESCE Fianzas México, S. A.de C. V.

Notas a los estados financieros

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Pesos)

1. Naturaleza y actividad de la Institucion

Cesce Fianzas México, S. A. de C. V. (Institucidn), se constituyé el 26 de agosto de 2010 e inicié operaciones
en marzo de 2011, de conformidad con las leyes de la Reptblica Mexicana, con una duracién indefinida y
domicilio en México, Distrito Federal, es una compaiiia filial de Consorcio Internacional de Aseguradores de
Crédito, S. A. de C. V. (CIAC), sociedad espafiola que cuenta con autorizacién del Gobierno Federal por
conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), para operar como institucion de fianzas
regulada por la Ley General de Instituciones de Fianzas (Ley), asi como por la Comisién Nacional de Seguros
y Fianzas (Comision), como érgano de inspeccion y vigilancia de estas instituciones.

El objeto social de la Institucién es otorgar fianzas a titulo oneroso, en los siguientes ramos y subramos:

a) Fidelidad, individual y colectivo.
b) Judiciales en los subramos penal, no penal y las que amparen a conductores de vehiculos automotores.
c) Administrativas en los subramos de obra, proveeduria, fiscal, arrendamiento y otras fianzas
administrativas.
d) Crédito en los subramos de suministro, compraventa, financiera y otros.
2. Bases de presentacién

Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2012 y
2011 y por los afios que terminaron en esas fechas incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente poder
adquisitivo.

3. Principales politicas contables

A partir del 1 de enero de 2011, la Institucidén adoptd de manera prospectiva las disposiciones de caracter
general derivadas de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas contenidas en la Circular Unica de Fianzas (la
“Circular”). Por lo anterior y de acuerdo con el Capitulo 17.4 “Del criterio relativo al esquema general de la
contabilidad” y 17.5 “Del criterio para la aplicacién particular de las normas de informacién financiera”, la
Institucion ha adoptado los lineamientos contables de las Normas de Informacion Financiera (“NIF”),
emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera,
A.C. (“CINIF”), exceptuando cuando a juicio de la Comision sea necesario aplicar una normatividad o
criterio contable especifico, tomando en consideracion que la Institucion realiza operaciones especializadas.
Asimismo, no se permite la aplicacion de la NIF A-8 “Supletoriedad”.

Los estados financieros consolidados adjuntos cumplen con los criterios contables establecidos por la
Comisidn y se consideran un marco de informacion financiera con fines generales. Su preparacion requiere
que la Administracién de la Institucidn efectiie ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para
determinar la valuacion de algunas de las partidas de los estados financieros y efectuar las revelaciones que se
requieren en los mismos. Sin embargo los estados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La
Administracion de la Institucién aplicando el juicio profesional considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.
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Politicas contables - Las principales politicas contables de la Institucién estdn de acuerdo con los criterios
contables prescritos por la Comision a través de la Circular, asi como las modificaciones a la misma que ha
emitido para tal efecto.

A continuacién se describen las principales politicas contables seguidas por la Institucion:

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacién - La inflacion acumulada de los tres ejercicios anuales
anteriores al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es 12.26% y 15.19%, respectivamente, por lo tanto, el
entorno econémico califica como no inflacionario en ambos ejercicios y consecuentemente, no se
reconocen los efectos de la inflacion en los estados financieros adjuntos. Los porcentajes de inflacion
por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011 fueron 3.57% y 3.82%
respectivamente.

b) Inversiones

1. En valores - Incluye inversiones en titulos de deuda y de capital, cotizados o no cotizados en
Bolsa de Valores (la Bolsa), y se clasifican al momento de su adquisicién para su valuacion y
registro, con base en la intencién que tenga la administracién de la Institucién respecto a su
utilizacion, dentro de alguna de las siguientes categorias:

a. Titulos para financiar la operacidn, son aquellos que la administracion de la Institucion
tiene en posicién propia, con la intencion de cubrir siniestros y gastos de operacion.

b. Titulos para conservar a vencimiento, son aquellos en que la administracion de la
Institucion cuenta con la intencion y la capacidad financiera para mantenerlos a
vencimiento, sin menoscabo de su liquidez y que no existan limitaciones legales o de
otra indole que pudieran impedir la intencién original.

©: Titulos disponibles para la venta, son aquellos que la Administracion de la Institucion
tiene en posicion propia, sin la intencion de cubrir siniestros y gastos de operacion.

De acuerdo con lo establecido en el Capitulo 12.2 de la Circular emitida por la Comisién el
registro y valuacién de las inversiones en valores con que cuenta la Institucion, se resume como

sigue:
L. Titulos de deuda — Se registran a su costo de adquisicidén. Los rendimientos devengados
conforme al método de interés efectivo o linea recta se aplican a los resultados del afio.

Se clasifican en una de las siguientes categorias:

a) Para financiar la operacion - Los titulos cotizados en Bolsa se valtan a su valor
neto de realizacién, con base en los precios de mercado dados a conocer por los
proveedores de precios autorizados por la Comisién o por publicaciones oficiales
especializadas en mercados internacionales. Los titulos no cotizados en Bolsa, se
valiian a su valor razonable, con base en determinaciones técnicas de valor
razonable. Los efectos de valuacion se aplican a los resultados del afio.

b) Para conservar a vencimiento - Se valian conforme a su costo amortizado, los
rendimientos se determinan por el método de interés efectivo o linea recta asi
como los efectos por valuacion se aplican a los resultados del afio.

c) Disponibles para la venta - Son los titulos no clasificados en alguna de las

categorias anteriores. Los titulos cotizados en Bolsa se valuan a su valor neto de
realizacidn, con base en los precios de mercado dados a conocer por los
proveedores de precios autorizados por la Comisién o por publicaciones oficiales
especializadas en mercados internacionales. Los titulos no cotizados en Bolsa, se
valtian a su valor razonable mediante determinaciones técnicas del valor
razonable. El efecto resultante de la diferencia entre el valor neto de realizacién y
el valor determinado conforme al método de interés efectivo o linea recta se
registran en el capital contable y se reconoce en los resultados al momento de su
venta.
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d)

g

h)

I Titulos de capital — Se registran a su costo de adquisicién. Los titulos cotizados en Bolsa
se valtian a su valor neto de realizacién con base en el precio de mercado segun lo
sefialado en el punto I. a) anterior. Los titulos de capital se clasifican en una de las
siguientes dos categorias:

a) Para financiar la operacion cotizado en Bolsa- Los efectos por valuacion se
aplican a los resultados del afio. En caso de que no existieran precios de mercado,
se tomard el tltimo precio registrado tomando como precio actualizado para
valuacion el valor contable de la emisora o el costo de adquisicidn, el menor.

b) Disponibles para su venta - Los titulos cotizados en Bolsa se valtian a su valor
neto de realizacion, con base en los precios de mercado dados a conocer por los
proveedores de precios o por publicaciones oficiales especializadas en mercados
internacionales. Los titulos no cotizados en Bolsa se valtian a su valor contable
con base en los estados financieros dictaminados de la emisora. Los efectos por
valuacidn, tanto de los titulos no cotizados como de los cotizados en Bolsa se
aplican al capital contable en el rubro de superavit por valuacién de acciones. Las
inversiones permanentes en acciones se valian de acuerdo con lo estipulado en la
NIF B-8, Estados Financieros Consolidados y Combinados.

Disponibilidades - Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques e
inversiones diarias de excedentes de efectivo con disponibilidad inmediata. Se valtan a su valor
nominal y los rendimientos que se generan se reconocen en los resultados conforme se devengan.

Reserva para obligaciones laborales al retiro — El pasivo por primas de antigiiedad e
indemnizaciones, se registra conforme se devenga, el cual se calcula por actuarios independientes con
base en el método de crédito unitario proyectado utilizando tasas de interés nominales.

Derivados Implicitos- A partir de 2011, derivado de la aplicacién de las NIF, los derivados implicitos
se identifican por el componente moneda, asociados a contratos de arrendamiento operativo, cuyas
rentas se denominan en délares estadounidenses (Dls.), celebrados con terceros independientes. Estos
derivados implicitos se clasifican como de negociacién y su efecto por los cambios en el valor
razonable se reconoce en el estado de resultados del ejercicio, como parte del Resultado Integral de
Financiamiento (RIF).

Mobiliario y equipo - Se registran al costo de adquisicion. Los saldos que provienen de adquisiciones
de procedencia nacional realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007 se actualizaron aplicando factores
derivados del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) hasta esa fecha. La depreciacion se
calcula conforme al método de linea recta con base en la vida 1til remanente de los activos, como sigue
a continuacion:

Afios de vida util

Equipo de computo y periférico 33
Mobiliario y equipo 10
Vehiculos 4

Gastos amortizables - Se registran al costo de adquisicion. Los saldos que provienen de inversiones
realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007, se actualizaron aplicando factores derivados del INPC
hasta esa fecha. La amortizacién se calcula de acuerdo con los plazos de los contratos.

Reservas técnicas - Por disposicion de la Comision, todas las reservas técnicas deben ser dictaminadas
anualmente por actuarios independientes. El 13 de febrero de 2013 y 17 de febrero de 2012, los
actuarios independientes emitieron su opinién como resultado de su auditorfa indicando que los
montos de las reservas registradas por la Institucion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, son
razonablemente aceptables en funcion a sus obligaciones, dentro de los pardmetros que la practica
actuarial seflala y con apego a los criterios que sobre el particular consideran las autoridades en la
materia.
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Las reservas técnicas estan constituidas en los términos que establece la Ley, asi como en las
disposiciones emitidas por la Comision. Para efectos de la valuacion de reservas técnicas, la
Institucion empleo los métodos de valuacion y supuestos establecidos en sus notas técnicas y conforme
a las disposiciones contenidas en el capitulo 5, apartados 5.2 y 5.3. La constitucion e inversion de las
reservas técnicas debe efectuarse en los términos y proporciones que establece la Ley. La Institucion,
valiia las reservas de fianzas en vigor, con base en métodos actuariales mediante la aplicacion de
estandares generalmente aceptados. Asimismo, constituye la reserva de contingencia.

Las reservas técnicas representan la estimacion actuarial determinada por la Institucion para cubrir el
valor esperado de obligaciones por reclamaciones futuros y otras obligaciones contractuales,
considerando adicionalmente los costos de administracién, tomando en cuenta su distribucién en el
tiempo, crecimiento real y por inflacion.

Las reservas técnicas se determinan y registran en el balance general por el total de los riesgos reteni-
dos y los cedidos a los reafianzadores.

A continuacién se mencionan los aspectos mas importantes de su determinacion:
L Reserva de Fianzas en Vigor

La institucion inici6 operaciones en 2011, por lo que nicamente cuenta en su cartera con
fianzas en vigor expedidas en fecha posterior a 1999.

Para el afianzamiento directo, la institucion realiza el célculo de esta Reserva conforme a lo
establecido en las Reglas para la Constitucion, Incremento y Valuacidn de las Reservas
Técnicas de Fianzas en Vigor y de Contingencia de las Instituciones de Fianzas, emitidas por la
SHCP, aplicables segun la fecha de expedicion de cada movimiento de la fianza.

En cuanto al reafianzamiento tomado, la institucidén no cuenta con este tipo de Fianzas.
Cabe mencionar que, la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, mediante Oficio nimero 06-

367-111-3.1/04144 con fecha 5 de abril de 2011, asigné a la Compaiiia los siguientes Indices de
Reclamaciones Pagadas Esperadas para efecto de determinar la prima de reservas:

Ramo Oficio CNSF
Fianzas Judiciales 0.86%
Fianzas Administrativas 0.40%
Fianzas de Crédito 3.58%

Por disposiciones de la CNSF, a partir de 2008 se presentan los saldos de la Reserva de Fianzas
en Vigor y su participacién del reafianzamiento, en el pasivo y en el activo, respectivamente,
con saldos brutos, por lo que la Compafifa calcula la reserva correspondiente al afianzamiento
directo, asi como al reafianzamiento cedido.

1T, Reserva de Contingencia

La institucién inici6 operaciones en 2011, por lo cual realiza el cdlculo de las reservas bajo el
nuevo régimen de célculo aplicable desde 1999 conforme a lo establecido en las Reglas para la
Constitucién, Incremento y Valuacion de las Reservas Técnicas de Fianzas en Vigor y de
Contingencia de las Instituciones de Fianzas emitidas por la SHCP, aplicables segtin la fecha de
expedicion de cada movimiento de la fianza.

Lareserva de contingencia representa el monto de recursos necesarios para financiar posibles
desviaciones derivadas del pago de reclamaciones de fianzas otorgadas. Esta reserva se
constituye como parte de las primas base, es acumulativa, y solo puede dejar de incrementarse
cuando la propia Comisién lo determine.
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i)

k)

)

III.  Reserva de Reclamaciones

La reserva de reclamaciones pagadas por afianzamiento representa la obligacion por las
reclamaciones ocurridas y reportadas a la Institucion, y que no se han liquidado o pagado. Su
incremento se realiza al tener conocimiento de las reclamaciones ocurridas con base en los
montos afianzados.

Cuando se origina la reclamacion, la Institucion constituye la reserva provisional
correspondiente, registrando conjuntamente la participacién de reafianzador por reclamaciones
pendientes por la proporcién cedida y cargando el diferencial a resultados dentro del costo neto
de reclamaciones.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Institucion no present6 reclamaciones.

Reafianzamiento- La Institucion debe limitar el monto de su responsabilidad mediante la distribucion
a los reafianzadores de los riesgos asumidos, a través de los contratos proporcionales y no
proporcionales, asi como en forma facultativa cediendo a dichos reafianzadores una parte de la prima.
En 2012y 2011, la Institucidn celebrd con los reaseguradores contratos de cuota parte y cobertura de
exceso de pérdida. Por el primero, la Institucion cede el 60% de la prima emitida y cobra comisiones
del 45% sobre la prima cedida y por el segundo, se efectud un pago de una prima minima.

Los reafianzadores tienen la obligacién de rembolsar a la Institucion los siniestros reportados con base
en su participacion.

De acuerdo con las disposiciones establecidas por la Comision, las primas cedidas a reafianzadores
extranjeros no autorizados por la SHCP, seran consideradas como retenidas para el calculo del capital
minimo de garantia y de algunas reservas. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Institucion no realizd
operaciones con reafianzadores extranjeros no autorizados por la misma Comision.

Ingresos por primas de fianzas- Los ingresos por primas de las fianzas contratadas se reconocen en
resultados conforme se emiten los recibos para su cobro, disminuidos por las primas cedidas de
reafianzamiento.

Derechos sobre pdliza - Estos ingresos corresponden a la recuperacion por los gastos de expedicion de
las polizas, reconociendo en el estado de resultados, el ingreso por la parte liquidada al momento del
cobro.

Costo neto de adquisicion - El costo neto de adquisicidn esta representado principalmente por las
comisiones a agentes, disminuidas por las comisiones del reaseguro cedido, reconociéndose estos
importes en el resultado del ejercicio al momento de la emision de los recibos puestos al cobro de las
pélizas. Adicionalmente, en este rubro se registran los gastos por investigacion de la clasificacion
crediticia del cliente. Las primas minimas por la cobertura de los contratos de exceso de pérdida, se
reconocen en los resultados al momento de pago de cada prima.

Ingresos de clasificacién crediticia - El asegurado contribuird a los gastos de estudio y reestudio anual
correspondiente a la clasificacion crediticia de cada deudor, con base en lo previsto en las condiciones
particulares de la péliza. Este concepto se presenta dentro del estado de resultados como otros
ingresos.

Recuperaciones del crédito - Las recuperaciones que se obtengan tanto del fiado y/o obligado
solidario por la Institucién con posterioridad al pago de la reclamacion, descontados de los gastos
relacionados, se reconoceran en el resultado del ejercicio, asi como la participacion correspondiente
del reafianzamiento conforme a los contratos establecidos.
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p)

Impuestos a la utilidad - El impuesto sobre la renta (ISR) y el Impuesto Empresarial a Tasa Unica
(IETU) se registran en los resultados del afio en que se causan. Para reconocer el impuesto diferido se
determina si, con base en proyecciones financieras, la Institucion causara ISR o IETU y reconoce el
impuesto diferido que corresponda al impuesto que esencialmente pagara. El diferido se reconoce
aplicando la tasa corresporndiente a las diferencias temporales que resultan de la comparacién de los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos, y en su caso, se incluyen los beneficios de algunos
créditos fiscales. El impuesto diferido activo se registra s6lo cuando existe alta probabilidad de que
pueda recuperarse.

Operaciones en moneda extranjera - Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de
cambio vigente a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se
valtian en moneda nacional al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las
fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se utiliz6 el
tipo de cambio de $12.9658 y $13.9476 pesos por ddlar estadounidense, respectivamente.

Inversiones en valores

De acuerdo con la Ley y con las disposiciones establecidas por la Comision, la Institucion debe mantener
inversiones para cubrir las obligaciones representadas por las reservas técnicas y la cobertura de capital
minimo de garantia. Dichas inversiones se efectiian en instrumentos diversificados, cuya seleccién obedece a
una combinacién de plazo y riesgo medido que forma parte tanto de las politicas de inversion de la
Institucién, como del requerimiento de calce de activos y pasivos. De acuerdo con el Capitulo 7.1 de la
Circular, la informacion al 31 de diciembre del 2012 y 2011 de inversiones se clasifica como sigue:

a. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las inversiones en valores se clasifican como sigue:

2012

Naturaleza y
categoria Costo de adquisicion

Titulos de deuda

Gubermamentales:

Para financiar la

operacion: h) 51.354.044

Valuacion

66.341

Intereses

92,437

$

Total

51,512,822

2011

Naturaleza y
categoria Costo de adquisicién
Titulos de deuda
Gubernamentales:
Para financiar la
operacion: $ 51,349,624
Empresas privadas:
Del sector
financiero, para
financiar la
operacion 800.000

Valuacion

92,064

Intereses

98,157

Total

51,539,845

800.000

$ 52,149,624

92.064

98,157

52,339.845
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b. Con base en el vencimiento de los instrumentos:

2012
Costo de
Vencimiento adquisicién Valuacién Intereses Total
A un afio o0 menos de un afio $ 51,354,044 $ 66,341 $ 92,437 $ 51,512,822
Mas de un afio y hasta cinco afios - - = -
Mas de cinco afios: - - - -
AMIS y Club de Industriales - - - -
Total $ 51.354.044 $ 66.341 $ 92,437 $ 51.512.822
2011
Costo de
Vencimiento adquisicién Valuacién Intereses Total
A un afio 0 menos de un afio $ 52,149,624 $ 92,064 $ 98,157 $ 52,339,845
Mas de un afio y hasta cinco afios - - - -
Mas de cinco afios: - - 5 3
AMIS y Club de Industriales - - % 2
Total h) 52,149,624 $ 92.064 $ 98,157 $ 52,339.845

Las inversiones en valores estan sujetas a diversos tipos de riesgos, los principales que pueden asociarse a los
mismos estan relacionados con el mercado en donde operan, las tasas de interés asociadas al plazo, los tipos
de cambio y los riesgos inherentes de crédito y liquidez de mercado.

El plazo promedio de las inversiones en instrumentos de deuda es menor a un afio y son titulos clasificados
como para financiar la operacidn.

5. Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el rubro de disponibilidades esta integrado como sigue:

2012 2011
Caja $ 15,373 $ 16,159
Bancos moneda nacional 230,462 339,190
Bancos moneda extranjera 841.344 21,960
$ 1,087.179 $ 377,309

6. Otros deudores
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el rubro se integra como sigue:
2012 2011
Matriz y sucursales cuenta corriente $ 633,948

Deudores diversos 85,325 $ 12,460
Depositos en garantia 204,212 219,675
IV A pagado por aplicar 4.107.781 2,427,676
Total $ 5,031,266 $ 2,659,811
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7 Mobiliario y equipo, neto

Al 31 de diciembre el rubro se integra como sigue:

2012 2011
Mobiliario y equipo de oficina $ 226,053 $ 208,411
Equipo de transporte 382,307 382,307
Equipo de cémputo 515.700 454918

1,124,060 1,045,636
Depreciacion acumulada (535.654) (267.271)
Activo Neto $ 588.406 $ 778.365

La depreciacion del ejercicio ascendié a $268,383.

8. Analisis de gastos amortizables

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los gastos amortizables se integran como se muestra en la pagina siguiente

2012 2011
Gastos de instalacion, establecimiento y reorganizacion $ 885,037 $ 885,037
Proyectos, licencias y derechos 2.307.020 2.206.277
Gastos amortizables $ 3.192.057 3 3.091,314
Amortizacién acumulada $ (965.698) 3 (454.550)
$ 2,226,359 $ 2.636.764
La amortizacion del ejercicio ascendié a $511,148.
9. Diversos
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el rubro se integra como sigue:
2012 2011
Impuestos diferidos $ 2,558,768 $ 2,558,768
Impuestos pagados por anticipado 1,076,454 425,835
Pagos anticipados 68,701 255,095
$ 3.703.923 $ 3,239,698
10.  Saldos y transacciones en moneda extranjera
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Institucion tenia activos y pasivos monetarios en dolares
estadounidenses (Dls.) como se muestra a continuacion:
2012 2011
Activos Dls. 293,294 Dls. 18,124
Pasivos 237.392 11,539
Posicion neta larga Dls. 55,902 Dls. 6.585
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Institucién tiene una posicién larga en ddlares, los cuales fueron
valuados al tipo de cambio de $12.9658 y $13.9476 (pesos por ddlar) publicado por el Banco de México.
11.  Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los principales saldos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 con partes relacionadas se muestran a continuacién:

Saldos 2012 2011

Deudores diversos

Cesce Servicios, S.A. de C.V. $ 633,948 $ -
Acreedores diversos
Cesce México, S.A. de C.V. $ 177,940 $ -
Transacciones
Egresos
Cesce Servicios, S.A. de C.V. $ 4,493,493 $ 2,063,625
Munchener Ruckversicherungs A. 1,774,129 3,092,375
Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito,
S.A.deC. V. 737,337 1,722,700
Cesce México, S.A. de C.V. 153,396 -
Total de gastos $ 7,158.355 $ 6,878.700
Ingresos
Cesce Servicios, S.A. de C.V. $ 546,507
Munchener Ruckversicherungs A 131,465
Total de ingresos $ 677.972 $ -

12.  Saldos y operaciones con reafianzadores

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar derivados de las operaciones de reaseguro al 31 de diciembre
de 2012 y 2011se integran a continuacién:

2012 2011
Cuenta corriente Cuenta corriente
Activo Pasivo Pasivo

Hannover Ruckversicherungs $ - $ 162,021 $ 266,762
Munchener Ruckversicherungs - 236,925 1,160,942
Swiss Reinsurance Company - 236,925 555,755
Allianz se - 73,704 111,151
Arch Reinsurance LTD - 121,767 33,345
Ariel Reinsurance Company LTD 64,370 - 396,504
Axis Re Limited - 56,862 133,381
Everest Reinsurance Company - 73,704 111,151
Mapfre Re, Compaifiia de Reaseguros, S.A. - 45,016 105,594
Nationale Borg-Reinsurance N.V - 5,077 66,692
Office National Du Ducroire - 23,692 55,576
Scor Reinsurance Company - 47,385 111,151
Sirius International Insurance Corporation - 2,539 33,345

Catlin Reinsurance CO 28.138 (11,006) -
Total $ 92.508 $ 1,074,611 $ 3,141,349
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13.

14.

15.

Capital contable

Al 31 de diciembre de 2012 el capital social se integra como sigue:

Descripcién Niimero de Valor
acciones nominal
Serie “F”, representativa del capital minimo fijo sin derecho a 99,990 $ 63,694,607
retiro
Serie “B”, representativa del capital variable 10 6.270
Total 100.000 3 63,700.877

Acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas.

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de junio de 2012 se acordd una aportacién
para futuros aumentos de capital por un monto de $10,200,000.

De acuerdo con la Ley, de las utilidades del ejercicio debe separarse un 10% como minimo para formar la
reserva legal, hasta que su importe ascienda al 75% del capital social pagado. La reserva legal puede
capitalizarse y debe ser reconstituida de acuerdo con el nuevo monto del capital social pagado. El saldo de la
reserva legal no debe repartirse a menos que se disuelva la Institucion.

La distribucién del capital contable, excepto por los importes actualizados del capital social aportado y de las

- utilidades retenidas fiscales, causaréa el impuesto sobre la renta sobre dividendos a cargo de la Institucién a la

tasa vigente. El impuesto que se pague por dicha distribucion, se podra acreditar contra el impuesto sobre la
renta del ejercicio en el que se pague el impuesto sobre dividendos y en los dos ejercicios inmediatos
siguientes, contra el impuesto del gjercicio y los pagos provisionales de los mismos.

Comisiones contingentes
Las comisiones contingentes son pagos o compensaciones a personas fisicas o morales que participaron en la
intermediacidn o intervinieron en la contratacién de los productos de seguros de la Institucion, adicionales a

las comisiones o compensaciones directas consideradas en el disefio de los productos.

En el ejercicio de 2012 y 2011, la Institucién no mantuvo acuerdos para el pago de comisiones contingentes
con los intermediarios.

Impuestos sobre la renta (ISR) y empresarial a tasa inica (IETU)

La Institucion estd sujeta al ISR y al [IETU.

ISR - A través de la Ley de Ingresos de la Federacion para 2013, se modificé la tasa del impuesto sobre la
renta aplicable a las empresas, respecto de la cual en afios anteriores se habia establecido una transicién que
afectaba los ejercicios 2013 y 2014. Las tasas fueron 30% para 2012 y 2011 y seran: 30% para 2013; 29%

para 2014 y 28% para 2015 y afios posteriores.

IETU - Tanto los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales se determinan con base en flujos
de efectivo de cada ejercicio. La tasa es 17.5%.
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El impuesto a la utilidad causado es el que resulta mayor entre el ISR y el IETU.

a.

b.

C.

Los impuestos a la utilidad se integran como sigue:

ISR diferido

Tasa legal

Movimiento de la reserva de valuacion

Tasa efectiva

ISR diferido activo:

Efecto de pérdidas fiscales por amortizar

Inversiones

Mobiliario y equipo

Pagos anticipados

Gastos de instalacion y otros activos

ISR diferido activo

ISR diferido pasivo:

Acreedores
Agentes

ISR diferido pasivo

ISR diferido activo
Tasa de ISR

Total ISR diferido activo
ISR diferido reservado

Total ISR diferido activo

Aifio que termino el
31 de diciembre de
2012

$ &

Aifio que terminé el
31 de diciembre de
2011

$ 2,558,768

2012
(30)%

(30)

Aiio que termin6
el 31 de diciembre de
2010

$ 4,816,109

La conciliacién de la tasa legal del impuesto y la tasa efectiva expresadas como un porcentaje de la
utilidad antes de impuestos a la utilidad es:

2011
(30)%

(15)%

(45)%

La Institucion ha determinado dejar de constituir el ISR diferido de 2012, bajo un criterio muy
conservador.

Los principales conceptos que originan el saldo del activo por impuesto diferido son:

Afio que terminé
el 31 de diciembre de
2011

$ 2,322,802

(28,265) (27,619)
27,229 (21,069)
(20,610) (61,026)
39,573 1.310
4,834,036 2,214,397
352,710 .
- 344,371
352,710 344,371
5,186,746 2,558,768
2.627.978 -

$ 2,558,768

$ 2558768
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16.

17.

18.

d. Los beneficios de las pérdidas fiscales actualizadas pendientes de amortizar y el IMPAC por recuperar
por los que ya se ha reconocido el activo por ISR diferido, pueden recuperarse cumpliendo con ciertos
requisitos. Los afios de vencimiento y sus montos actualizados al 31 de diciembre de 2012, son:

Afio de Pérdidas
vencimiento amortizables
2020 $ 1,267,255
2021 5,248,437
2022 9.538.005
$ 16.053.697

Compromisos
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Institucion tiene los siguientes compromisos:

La institucién mantiene un contrato de arrendamiento relacionado a las oficinas administrativas y operativas
con vencimiento en el afio 2015, por un monto de $5 mil délares estadounidenses mensuales.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2012, en opinion de los asesores legales internos y externos de la Institucidn,
consideran que no existen demandas en contra de la Institucion por juicios ordinarios. Por tal motivo, la
Institucion no tiene constituida una reserva sobre pasivos contingentes.

Nuevos pronunciamientos contables

Con el objetivo de converger la normatividad mexicana con la normatividad internacional, durante 2012 el
Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera promulgd las
siguientes NIF y mejoras a las NIF, que entran en vigor a partir del 1 de enero de 2013, como sigue:

NIF B-3, Estado de resultado integral

NIF B-4, Estado de variaciones en el capital contable

NIF B-6, Estado de situacion financiera

NIF B-8, Estados financieros consolidados o combinados

NIF C-7, Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes

Mejoras a las Normas de Informacién Financiera 2013

Las principales mejoras que generan cambios contables que deben reconocerse en forma retrospectiva en
ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2013, son:

Boletin C-9, Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos y Boletin C-12, Instrumentos
financieros con caracteristicas de pasivo, de capital o de ambos - Establecen que

el importe de los gastos de emisién de obligaciones debe presentarse como una reduccién del pasivo
correspondiente y aplicarse a resultados con base en el método de interés efectivo.

Boletin C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracion y su disposicidn - En el caso de

discontinuacién de una operacion, se elimina la obligacidn de reestructurar los balances generales de periodos
anteriores que se presenten para efectos comparativos.
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Boletin D-5, Arrendamientos- Establece que los pagos no reembolsables por concepto de derecho de
arrendamiento deben ser diferidos durante el periodo del arrendamiento y aplicarse a resultados en proporcion
al reconocimiento del ingreso y gasto relativo para el arrendador y arrendatario respectivamente.

Asi mismo, se emitieron Mejoras a las NIF 2013 que no generan cambios contables y que principalmente
establecen definiciones mas claras de términos.

A la fecha de emision de los estados financieros, la Institucion esta en proceso de determinar los efectos de
estas nuevas normas en su informacién financiera.

* ok k% % %
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